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{1 Forum
Virtain kaupunki kuulau Pirkanmaan kirdjicikeuden tuomiopitriin. Virroilla on kotipaikka
myds Koillis-Satakunnan Sihké Oy:lld, jonka yhtibjitjestystd kanne koskee.

INI Vaatimukset

Kihnié  vaatd, etth kirijioikens kohtuullistaa  Koillis-Satakunnan  Sihkd Oy
vhtitjarjestysti siten, ettd sen 13 §in mukaisen osakkeen lunastuslusekkeen nykyinen
lunastushiniza koskeva miiriys (viimeinen kappale)

"Osakkeita sitrrettiessii hinta el saa ylittéd osakkeiden verotusarvoa.”™
muutetaan kuulumaan nim

»Osakkeen lunastushinta on osakkeen kiypa hinta, jona vastikkeellisessa
saannossa muun selvityksen puuttuessa pidetiin myyjin ja ostajan kesken
govittua hintaa. Jos luovutus on vastikkeeton, miiritidn osakkeen kiypd
hinta yhtion nettovaralisuuden ja tottoarvon  ja muiden sihkélaitosten
arvonmiarityksessd yleisest kiytettyjen perusteiden nojalia.”

Lisiksi Kihnié vaati, etti Virtain kaupunki velvoitetasn korvaamaan Kihnion
oikeudenkiyntkulut tiysimizrdisesti korkolain 4 §n 1 momentin mukaan midriyeyvine
viivistyskorkoineen, kotko Jukien 30 paivia kidijioikeuden tuomion julistamisesta.

1V Vaatimusten perustelut

V.1 Tosiseikasto

IV.1.1 Koillis-Satakunnan Sihké Oy & osakkeenomistajat

Koillis-Satakunnan Sihké Oy (aljempind “KSS”) on vuonna 1948 perustettu hyvin
kannattava sihkovhid, joka palvelee toimialueensa kunma ja niiden asukkaita ja yrityksid
toimittamalla niille sihkod. Silli oo kaikkizan 51.196 osaketta ja sen osakkaita ovat
Alavuden kaupunki (12960 osaketta), Keuraun kaupunki (5.020 osaketta), Virtain
kaupunki (21,285 osaketta), Ahtirin kaupunki (10.200 osaketta) ja Kihnidn kunta (1.620
osaketta). Lisiksi joitain — vhteensi n. 0,2 % kokonaisosakekannasta on vksityishenkiloiden

hallussa.

Virtain kaupunki on KSSm suurin osakkeenomistaja ja se omistaa n. 41,6 % yhtion koko
osakekatinasta. Muiden kuuntien hallussa on 0. 58,2 % osakekannasta,
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V.12 K88:u osakkeen arvo

VA3 ¥h

KSS:n 31.12.2021 paidyneen dikauden konsemitilinpiioksen (liite 1) mukaan KSSia
substanssiatvo on 22.816.786,72 €. KSSun likevaihto on vuositiain o, 16 ~ 18 M€ ia se tekee
n, 1.7 - 2.0 M€ vuosittaista voittoa. Noiden lukuojen ja toiminnan asaisuuden ja alueellisen
martkkinan pysyvyyden perusteella KSS:n tuottoarve voi olla muiden sibkoyhtididen mvoin
g, 20 kettas vuosttuonto el oo 35 — 40 ME luokkas. Yksityisined keskusteluissa
investointipankkiiien kanssa KSSm  osakkeiden on arvioitu olevan vield selviistt
arvokkaampia, jopa 60 ME luokkaa,

Osakkeen verotusarvo on verottajalia saadun dedon vuonna 2022 106,03 €

KSSin osalkeen Kiypih arve on siten substanssiarvon mukaan laskettuna o. 446 € ja
keskimadiriisen mottoarvon mukaan laskettuna n. 684 — 781 € sekil mnvestointpankkiidien
kanssa kiytyjen keskustelujen perusteella no 1.234 € luokkaa. Voidaan todeta, etid kiypi
arvo on moninkertainen, vahintain oelinkertainen, todennakoisest ki 8-kertainen ja
kenties jopa sclvistt yi kymmenkertainen osakkeen verotusarvoon nihden.

Das buw

udjiriestyksen lunastuslauscke

KSS:nt yheidydsjestys (lite 2) on periisin vuodelta 1948 ja se on monin kohdin fiidnyt

ajastaan. Kihnid ja osa muista omistajakunndsta ovat teettineet selvityksen siitd, miten sitd
pitiisi nvkyaikaistaa, Vitrain kaupungista johiuy, etted vhudjarestyksen kokonaisuudistus
cltene.

Yhtdiaestvksen 13 §n muokatnen unastuslauseke kouluu seuraavastt
sty 3

»Osakkeiden siirto ef ole muun saannon kuin perinnén, testamentin tai avio-
otkeuden aojalla voimassa vhtidétm ndhden:

a)  enstsiiassa, jos joku vhuon toinino-aloeen konms hallituksen taniouksen

7 s JON ] 3 3
perusteella lunastaa tafjotut osakkeet ja on kuanilla keskendidn otkeus
Tunastaa osakkeita aikaisempan osakemddcd@nsi vastaavassa suhteessa;

b) toisessa sijassa, jolleivat kunnat lunasta osakkeita ja jos hallicus tilléin
pastead lunastaa tarjorut osakkeet vararahaston hyviksi, kiyrimilld
tarkoitukseen sarman rahaston varoja.

e pitreetiisilel atortuia osaklicite sasda edoelld motrdtalla tevalls sioitetukel,

on hallituksen hyviksyttavil sitcto kabden kuukauden kulvessa sid, kun

mottus slirrosta on tehty, Stirrollmoltuksen vhteydessd on osalekia

gaytettava,

Osakkeita silrrettdessh hinta ef saa vhetad osakkerden verotusarvoa.”
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Kuten siteeratusta sisillésta voidaan havaita, lunastuslavseke vaikuttaa oudolta ja se sisalad
ristirlitaisia ja idmeisestt myds lainvastaisia mddciyksid, Siitd johtuu, ettd Kihnié ja
enemmistd muista ommistajista yrittivit 24.5.2022 pidetyssa yhtiSkokouksessa muuttaa koko
lunastuslausekkeen sisaltéd, kuten kokouspoytakirjasta (lite 3, asiakohta 16) ilmenee.
Virtain kaupunki esti muutoksen, koska midrienemmistdd kokouksessa edustetuista
osakkeista el voitu sen vastustaessa saavuttaa.

IV.1.4 Lunastushinta

Kuten edell siteeratusta havaitaan, osakkeita Juovutettaessa (Vsiirrettiessd”) hinta et saa
ylittdd osakkeiden verotusarvoa:

»(sakkeita siirrettiessd hinta ei saa ylitid osakkeiden verotusatvon,”

Tama rarkoittas, et Kihni® tai muutkaan omistajat eivit vol myydi (luovuttas)
omistamizan osakkeita ulkopuolisille ostajille tal edes muille osakkeenomistajille vapaasti ja
Kiyviistd hinnasta, Timi on dmeinen epikohta ja omiaan estimdan osakkeiden vapaan
liikkkuvuudes,

IV.1.5 Yritykset muuttaa hunastushintaa

Kihai6 ja muut omistajakunnat ~ Virtain kaupunkia lokuun ottamatta - ovat pyrkineet
muattamaan lunastushintaa kiyviksi jo kymmenen (10) vuotta kestineissi neuvotteluissa.
Niiti kdvtiin vilkkaasti myés vuosing 2020 - 2022 sen jalkeen, kun kunnat olivat selvittdneet
mahdollisuutta nyt kisilli olevan kaltaisen kanteen ajamiseen,

Viimeisimmat  oeuvottelut  kariutuivat, kun  Virtain  kaupunginhallitus  antol
neuvotteljoilleen 10.1.2022 (liite 4) neuvotteluohjeen, jossa torjutdin kaikki mahdollisundet
muutoksen tekemiscen. Kihnidn kunta pidtd sen jilkeen 7.3.2022 (lite §) ajaa muutosta
KSS:n yhtibkokouksessa ja jos se ef wottaisi tulosta, oikeusteitse,

1V L6 Yhudkokous 24.85.2022

Kibaidn  kunta  vaati K88 hallicokselle  osoittamassaan  kitjeessid  varsinaisessa
yhtibkokouksessa kilsiteltiviksi ja paatettaviksi a) lunastushinnan muuttamisen (asiakohia
15) sen mukaisesti kuin tissi kanteessa on vaadittu ja b)) yhtiGjirjestyksen
lunastuslausekkeen muuttamisen nykyaikaiseen muotoon (asiakohea 16).

Phitdsesitvksitin kokouksessa perusiellessaan Kibnidn edustaja avustajineen totesi, etti
kohdan 15 muutoksen toriuminen jobtaa (kisilli olevan) kanteen ajamiseen niitd vastaan,

jotka esityksen torjuisivat,
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Virtain kaupunki torjui molemmat esitykset. Kohdassa 15 se perusteli kantansa oheisesta
pOytikigan litteesta (hasstehakemuksen litte ¢) dmenevin tavoin.

Keskustelun jilkeisessi fdnesiyksessd Kihnidn (dimin kanteen vaatimuksen) mukaista
vhtidjitjestyksen muutosta asiakohdassa 15 tukivat Kihnion lsiksi Alavuden, Kenraun ja
Ahtirin kaupungit. Vastaan danest Vietain kaupunki Kakst kokoukseen osallistunutta
vksityishenkiloa, joilla oli muutamia osakkeita, pidittaytyivie ddnestyksestd,

KSS:n yhtidjariestyksessd on (§ 11) ns. anileikkuri, jonka mukaisesti Virtain, Alavuden ja

osakkeldensa mairai vastaavalla Zanimizealis,

Asnestyksessd anpettin 21,967 dantd. Kihnidn esityksen puolesta annetiiin 16.858 ja sita
vastaan 5,109 dlintd, 8 osakkeen jatettyd fdnestimard. Annetuista #inisti selvisd vli 2/3 eli
76,74 % tuki Kihnidn esitysti.

Se kuitenkin hylictin, koska Virrat edust 41,6 % kokonaisomistuksellaan kokouksessa niin
suurta osuutta “kokouksesss edusteruista osakkeista”, eitel yhudjargestyksen muuntoksen
edellythiimii 2/3 enemmistdd voita niin lasketiaessa saavotiaa.

V.2 Oikeudellinen agvio

IV.2.1 Osakkeiden vapaan lnovutettavouden periaate

Osakkeiden vapaa beovutettauns on keskeinen osakeyblivoikesdellinen periaate. Se lmence OYL 1
tuvun 4 §s1a.

Tamastuslausekkedla voidann laillisestt vajoittan sigf piirtd, joka vot olia luovutuksensaaiana,

Mutta osakeyhtion osakkeen vapaasea luovutettavoudesta voidaan poiketa vain unastus-

tal  suostumuslausekkeilla.  Ja  toinen  keskeinen  osakeyhtiboikeudellinen  periaate,

tabdonvaltaisuuder pesiaate (OYL 1:9) rajoirtan sidl, millaisia poikkeukser voivat olla:
"Osakkecniomistajat volvar vhrojiestyksessd mddrind vhodn tolmianasta,
Yhtigiarjestykseen ¢ voida oftaa middrdysta, joka on timan lain lai myn lain
pakottavan sidanniksen tafkka byvdn tavar vastaines.”

Jor osakkeen vapaan Juovutettavuuden pertaatetia tajoitetaan, se ef vol tapahtua lain i

hyviin tavan vascaisestl, Kobdunttomat sunastusehdot voat aina lain ja byvin tevan vasiaista,

Lanactnslausekkesn  shdathen volver d8simmidlitn jopa rajoitien osakkeenomistamn
mahdollisuutia vastikkeellisests luopus oratsuudestaan ja ndin johtaa sanotun petiaatieen
kanssa sellalseen dstigitazn, ettd tlanne on esakkeenomismjan kannalta kohtuutosn!

t N Junastushausekkesn sovittelur on penssieliu ennakkopiitthsessit KKO 199942,

5

oArgus gmpAaTTl PETT §IS0ST (7) pIs0sy Isodl p9gsIl

1702 896

9T/1T



Tiassi rapauksessa tetoa ¢ ole siitd, onko lunastushinta alun perinkdin ollut kohtuullinen,
mutta uykyiselliin osakkeen lunastushinnan ja osakkeen kiyvin hinoan vilinen ero estdi

osakkeiden vaihdannan ja vakuutena kaytrdmisen tyystin. Nain lunastuslauseke on saanut
merkityksen, jota ei voida pitdi osakkeenomistajan kannalta kohtuullisena, Vatkka ehto
koskee kaikkia osakkeenomistajia, sen vaihdantaa rajoittava merkitys kohdistuu erityisesti
viahemmistéasemassa vhtidssi oleviin osakkaisiin, jotka enemmiston vastustacssa eivit voi
saada alkaan muutoksia vhudjirjestykseen enempidid kuin valkuttaa  omalsuuserien
arvostukseen  tlinpditdksissi”  Kuten  litteendi  olevasta  KSSin yhtiSkokouksen
pitdspdytikirjasta (asiakohta 15) ilmence, tilanne on tissd tapauksessa tismalleen tamin
kaltainen.

IV.2.2 Yhtisjirjestyksen sovittela

Osakeyhtion yhiibjiriestyst voidaan vakiintuneen oikeuskiytinndn (esim. KKO 1992: 88,
KKO 1992 196 ja KKO 1998:19) mukaisestt sovitella, jos sen mildriykset osoittautuvat
osakkeenomistailen  kannalta  kohtuuttomiksi,  Sovitteluperusteena  on kiytetty
varallisnusoikeudellisista oikeustoimista annetun hain (oikeustoimilain) 36 §in sdannosti, Se
ilmenee esimerkiksi ennakkompauksesta KKO 1990:171. Siksi sithen vedotaan tissakin
kanteessa.

Kanne on nostetta ennakkotapauksesta KKO 1999:42 ilmenevia oikensohjeen mukatsesti
siti  osakkeenomistajaa  vastaan, joka yhtidkokouksessa  vastusti  yhtiojirjestyksen
muuttarmista kanteessa vaadittavalla tavalla. Yhtidlle varataan puolestaan tilaisuus tulla
kuulluks: asiassa haastattamalla se kuultavakst jurtuun,

Yhudtarjestvksen kohtouttomuutta voidaan korjata joko muuttamalla yhujirjestysta tai
sovittelemalla  sitd lopputalosta, johon  yhiidjirjestyksen miiriyksen  soveltaminen
yvhsittiistapauksessa johtaist. Tassd kanteessa vaaditulla yhuidjigestyksen munttamisella
kotjataan  sitd, etd vhodjitestys johtaisi sitd  sovellettaessa  sdinndnmukatsesti
kohtuuttomaan tulokseen,

KSSin vhtidinestyksen nykyisessd lunastushwsekkeessa kolmannelle siirretty osake
voidaan lunastaa sen verotushinnasta. Sillii et ole mitian tekemistd osakkeen kiyvin arvon
kanssa. Fsimerkiksi kantajan 1610 osakkeen atvo on tuottoarvopohjaisessa laskennassa
varmuudelia vii 1 ME, hyvinkin 1.3 M€ ja jopa n. 2 ME. Jos Kihnit lnovuttaisi osakkeensa,
lunastus tapahtuisi kuitenkin (1.620 x 106,03 € =) 171.768,60 € hinnasta. Se olisi tuloksena
taysin kohtuuton. Episuhtaban on ilmeinen, Kibnitn muutosehdotusta yhtickokouksessa
puoltaneiden kuntien kohdalla summat ja epéoikeudenmukainen lopputulos olisi vield
sungempl.

CS%n vhaibjidestyhsen Junastuslauseke ja siind kiiytetty lunastushinta ovat kantajao
kiisityksen mukaan sisdltyneet yhtidjinestykseen yhtion perustamisesta ell vuodesta 1948
lihtien. Sahkomarkkinat ja omistajien asema ovat silloin ollect aivan toisenlaiset koin

2 Niimikin perustelut ovat korketimmen oileuden rapauksessa KO 1999:42 kayttimii,

8
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aykyoloissa. Sama koskee myds kuntaomuistajien taloutta, taloudenpitoa ja adiden
lakishfteisiil velvoitteita,

Naista sylstd johtuu, ettd K88 yvhtdjdrjestykseen sisllopvit lunastushint on selvilstd
kohrauton ja sitd on tarve sovitella,

IV.2.3 Sovittelun sisilta

Nykyisin voimassa olevassa osaheyhtidlaissa on selviit mildrivkser sutd, wikd on
ihtdkohtana vhtidjirjestysten lunastuslausekkeiden lnnastushinnossa (OYL 3:7):

Yhtidjarestyksessit voidaan madrdtd, et osakkeenomistajalla, vhaolla
muudla henkiloll: on otkeus lunastaz muulta omistajalta kuin vhtiohs roiselle
siietyva osake. Lunastusisusekkeessa on midrittdva, kellld on lunastusoikeus
ja mitern useiden  lunastukseen  oikentetivjen  keskinginen  etucikeus
mAdriytyy.

Jollei  yhtibiagestyksessd  madratd  toisin, lunastuksessa  noudatetaan
SLULEAVHA:

3y lunastushine: on osakkeen kdypid hinta, jona vastikkeellisessa
saannossa muoun selvitvksen puuttuessa pidetifin sovittua hintaa. .7

Totsinkin voidaan, jos perusteltuja syitd on, madrisa, mutta ldhtokohia lainsadds

se, ettt lunastukser tulisi tehdi kiypian hintaan,

Sama on vallalls oikeuskiiyrinndssi. Ennakkopiitoksessa KKO 1999:42 korkein oikeus
katsol, ettd

“lunastuslansekkeen lunastushingaa koskeva ... vhudidgestyksen .. midniys

oli osakkeenomistajia kohtaan kohtuuton sippumaita siitd, ofivatko nama
chki saaneet vsakkeemsa vastikkeellisina vai vastikkeetta periatdod
lahjana. Koska lonastuslausckieen hunastushinma koskeva midrdys ndin
johtaisi  kobtuuttomnuuteen  Jdytanndssi  alns, kun  lunastuslauseketta
jouduttaisiin  soveltamasn, voidaan  sanottn  kohmuuttomuus  poistaa
muuttamalla  lunastuslausekkeen  lunastushintaa  koskevaa  midrdysti

kanteessa vaaditulia tavalla”
Sikst KKO miirisi vhtidigestyksen hinastushintar koskevan kohdan kuulumaan ndia:

"Jos osake muusta syysti kuin perinnon tal testamentin kautea siutyy muaulle
louin ennestain vhidn osakkasna olevalie, on saajan meitettava siitd yhiidn
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¥ Todistels

hallitukselle, jonka on viivy ttelemiitei annettava siitd tieto osakkeenomistajille
ja on viiraeksi mainitolla valta kabdeksan (8) piivin kuluessa siitil pilivisti
lukien, jona hallitukselle omistusoikeuden siictymisestd ilmoitetnin, lunastaa
osake siirtifin ja siicronsaajan sopimasts hinnasta tai, jos saanto on
vastikkeeton, osakkeiden kiyvisti hinnasta.”

-

Samaan paadyttin myos prejudikaatissa KKO 1992: 88:

?Hovioikeuden lausumilla perusterlla lunastushinnan suurautta koskevaa
vhtidjirestyksen midrdystd on soviteltava ja lunastushinnaksi on
miidrirtivii  osakkeiden kidypi hinta. luonastusliosckkeen  mukaan
lunastushintana on osakkeista maksettu hinta. Siten my¢ss vastikkeettoman
saannon johdosta lunastushinta mddriytyy siictoajankohdan mukaan.™

Tissi tapauksessa verotusarvoon perustuvaa lunastushintaa on vaaditta soviteltavan siten,
etti KSSm yhtidjidestyksen 13 §n viieneinen kappale muutetaan kauluvaksi niin:

»Osakkeen lunastushina on osakkeen kaypd hinw, jona vastikkecllisessa
saannossa muun selvityksen puuttuessa pidetdan myyjin ja ostajan kesken
sovittua hintaa. Jos luovaius on vastikkecton, mairitidn osekkeen kaypa
hinta yhtidn settovatallisuuden ja wottoarvon  ja muiden sihkolaitosten
arvonmadrityksessi yleisesti kaytettyjen perusteiden nojalla.”

Lahtokohdaksi on edelli viitatun lainkohdan ja siteeratrujen ennakkopiitdsten mukaisests
otettu “kiiypé hinta”, miki on vastikkeellisissa saannoissa ostajan ja myyjin vilila sovitt
osakkeen kauppahinta. Vastikkeettomissa siieroissa sellaista ei ole, ristd syystd kitypil hinta
on miariteltivi muulla tavoin. KS$:n omistusrakenae huomioon ottaen vastikkeettomia
saantojakin voi apahtua ja yksityishenkiloomistajien petntond jne. stirtyvien osakkeiden
junmstus  verotusarvosta olisi myds kohtuutonta. Siksi kilypdd arvoa on midritelty
substanssi- ja mottoarvon kautta. Sihkoyhtibitd on lukuisia ja niiden osakkeet ovat tyds

A

yleisesti vathdannan kohteena. Siksi nillli on markkinat. Maininnalla sihkolaitosten

arvonmadrityhsessi vieisesti kiytetylsti perusteista” on tarkoitettu osviitan haokintaa
markkinoilta,

Kantaja nime#d kirallisina todisteina seuraavat asiakirjat todistusteemoineen:
- KSSimn osakkeen kiypi arvo

K2: KSSm yhadjirjestys vaodelta 1948, Teema:

o
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Fantt

LITTEED:

Lanastushinnze kohtuuttomus
K3 K88m eassinaisen vhiidkokouksen poytakira 34.5.2022. Teema:

Kannieviatius togjuttiin 24.3.2022 yhidkokouksessa
Pieoesitysth vaataan ffinestt Virtain kaupunki
Virtain kaupuoki on jutu oikea vasianja

valmistelon edistyessd ja koo dmenes, micd seikar ovat fopulta ditpists.
Flelsingisss, 6 pitvingi kesihuu 2022

KIBNION KENTA

I’ I-.". ) —— ‘H::‘.;“‘s
;-6@\ ‘\__ o
An Hphramaki
OTT, YT, KM
Halsinki

1. K88 varsinaisen vhudkokonksen poviakigs 24.5.2022

2. KSSin konsernighnpaiess 31.12.2021 (sisihyy 24.5.2022 yhtitkokovspaytikinass, sen
filre nro 10)

3. K8Sw yhtidfirjentys vualeln 1948

4, Virain kuopunginhullioksen ohje K8Sn vhudjadesivksen muutoses koskeviin
neuvotteluibin 10.1.2022

5. Kihnion kuaneahallituksen paieds tolmenpiteiasi 8.3,2022

6. Vietain kaupungin perustelut  ghoidjadestykien unastuslhiosekheen  asstushinnan
muntoksen tosjumisesta 24.5.2023 {siskleyy vhaOkokouksen poytaldrnan 24.5.2022, sen
Tire 12)
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